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近期大宗商品表现亮眼,频频上演涨停潮,国内大量游资涌入热炒,一时间期货公司开户人数

激增。对于大部分投资者而言,期货市场交易机制比股市更加复杂,借道公募基金是分享收益

更为便捷的选择。尽管监管层发布商品期货基金指引已经一年有余,但公募基金行业目前仍

然仅有一只商品期货基金。不过,据记者了解,近期已有 4 只商品期货基金上报证监会,还有多

家公募正在研究或推进商品期货基金。 

 

商品基金涨幅居前 

 

由于大宗商品全面疯涨,近期商品类基金涨幅惊人。 

 

截至目前,境内真正的商品期货基金仅有一只,即国投瑞银白银期货上市型开放式基金(LOF)。

资料显示,该产品采用被动管理,无杠杆,主要投资白银期货合约,持有白银期货合约价值合计

不低于基金资产净值的 90%、不高于基金资产净值的 110%,收益目标为扣除相关费用后,基金

净值增长率与上海期货交易所白银期货主力合约收益率相当。相比投资白银期货和纸白银,

公募发行的白银基金投资门槛更低,千元起投,而且费用更低,申赎便捷。金牛理财网数据显示,

截至 4 月 25 日,国投瑞银白银期货基金近一周涨幅达 5.72%,今年以来复权单位净值增长率达

9.96%。与之形成对比的是,今年以来,投资于 A 股市场的标准股票型基金平均下跌 17.79%。 

 

除国投瑞银白银期货基金,还有一些公募基金产品直接投资于大宗商品,如原油、有色金属、

钢铁、煤炭等,近期表现也十分惊艳。以前期较为火爆的黄金为例,对应的黄金基金既包括投

资国内黄金现货合约的国泰黄金 ETF、华安黄金 ETF、博时黄金 ETF、易方达黄金 ETF,也有跟

踪国际金价的诺安黄金、易方达黄金主题、嘉实黄金和汇添富黄金及贵金属等 QDII 产品,今

年以来平均收益超 15%。近期全球资源价格暴动,资源类基金也随之飙涨。截至上周末,目前

位列 QDII 基金收益榜首的全部为资源类基金,QDII 基金收益冠军中银标普全球精选年内上涨

26.24%,上投摩根全球天然资源今年以来涨幅也达到 18.98%。油气基金收益也十分可观,华宝

兴业标普油气美元年初至今已上涨 16.54%。 

 

此外,市场上还有一些追踪大宗商品类股票指数的指数基金,如国联安上证商品 ETF 及其联接

基金、招商中证大宗商品指数分级、天弘中证大宗商品股票指数型发起式基金等,可以用来



间接参与这一波“涨价”行情。 

 

公募争相布局商品期货基金 

 

事实上,早在 2014 年 12 月,中国证监会就发布了《公开募集证券投资基金运作指引第 1 号—

—商品期货交易型开放式基金指引》,该指引的发布为商品期货 ETF的推出奠定了坚实基础。

然而,时过一年多,国内成功推出此类产品的基金公司,目前只有国投瑞银基金管理有限公司。 

 

值得注意的是,据记者了解,由于商品走向风口,近期各地已有多家公募基金开始研究和推进

商品期货基金。从证监会最新公布的基金募集申请许可受理及审核情况来看,截至 4 月 15 日,

已有 4 只新的商品期货基金上报待批。 

 

证监会公布的资料显示,今年 3 月,曾发行了首只商品期货公募基金的国投瑞银上报了有色金

属期货指数基金(LOF),华泰柏瑞则上报了易盛郑商所农产品交易型开放式指数基金。而在

2015 年年底,已有两只商品期货基金获得受理,分别为华泰柏瑞旗下的东证大商所农产品交

易型开放式指数基金(ETF)及华宝兴业旗下的铜期货基金(LOF)。截至 2016 年 3 月 11 日,这两

只产品已得到证监会第一次审查反馈。由于产品的特殊性,上述基金审核均实行普通程序,审

核期限为 6 个月。 

 

从现有的商品期货基金形式来看,目前公募发行的产品分为 ETF 和 LOF 两种。据相关业内人

士介绍,两者最大区别是投资标的不同。LOF 的投资标的为单个商品期货,比如国投瑞银白银

期货,审批中的华宝兴业铜期货基金主要追踪的是上期所阴极铜期货主力合约。ETF 则主要采

用指数化方式进行,如华泰柏瑞的东证大商所农产品 ETF 跟踪“东证-大商所农产品指数”,该

指数囊括大商所交易的 5 个农产品期货品种,成分主力合约的选择以持仓量作为指标,即以持

仓量最大为判断依据。 

 

深圳一位基金经理表示,按照美林证券的投资时钟理论,商品期货是经济处于通胀期或预计进

入通胀时期的最佳投资品种,国内目前商品相关的投资标的较少,商品期货基金的蓬勃发展将

为机构和个人投资者提供更多配置工具。 


