
 

浙商基金查晓磊：一季度经济或受冲击，疫情好转后将迎来强反弹 

 

2020 年新年初始，以武汉为中心的新型冠状病毒 2019-nCov 疫情，牵

动着所有国人的心。受疫情影响的担忧，在 A 股休市期间，国际主要

资本市场也做出了相关反应。 

 

一季度经济或受短期冲击 

 

当前的疫情，或将会对中国经济及市场造成影响。自去年四季度以来

宏观经济出现的弱复苏迹象，今年一季度或将会被此次疫情的爆发所

干扰甚至打断。 

 

对于当前及未来一段时期的经济而言，我们认为，人口流动的受阻，

生产活动的停滞，在供给端形成了某种程度的突然“休克”；而在需

求端，除了必须消费及与卫生防疫相关的消费需求之外，任何可选消

费都近乎被最大程度的压缩和消减，或将对一季度经济及资本市场产

生短期重大影响。 

 

疫情好转后，市场将迎来强烈修复 

 

为遏制疫情所作出的短期“休克”措施，阵痛虽大，但对整体经济未



来长远的健康发展却是必须的。若疫情逐步得到有效控制，那么当前

对经济的影响就会是暂时性的，未来也会有很快的修复。因为人流限

制与生产暂停，都是为应对疫情而进行的人为临时性措施，并没有遭

受到永久性损失。而被压缩的需求，在疫情程度减弱之后，也会出现

强烈的修复。 

 

对于 A 股市场，基本面的影响叠加情绪的恐慌，资本市场或将会承受

较大的压力。但与我们对经济的看法一致，疫情尽快得到控制后，市

场也会在不太久的未来进行大部分的修复，甚至超越。因此，未来一

到两周新增确诊、新增疑似病例、医学观察人数等数据就非常关键，

上述数据一旦确认拐点，市场也将会进行迅速反应。我们相信，在强

有力的中央领导下、在所有人众志成城的团结协作下，中国终将走出

疫情，投资者不必过于恐慌，而要合理看待疫情对经济与资本市场的

影响。 
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风险提示 

风险提示：浙商基金管理有限公司（“本公司”）尽力为投资者提供全面完整、真

实准确、及时有效的资讯信息。本材料并非法律文件，所提供信息仅供参考，本

公司不对其准确性或完整性提供直接或隐含的声明或保证。基金管理人承诺以诚

实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证本基金一定盈利，也不

保证最低收益。过往业绩不代表未来，基金管理人管理的其他基金业绩不构成对

基金业绩的保证。本材料不构成任何投资建议，投资者在投资前请参阅本公司在

中国证监会指定信息披露媒体发布的正式公告和有关信息。投资人应当认真阅读

《基金合同》、《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根

据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和投资人的

风险承受能力相适应。本公司及其雇员、代理人对使用本材料及其内容所引发的

任何直接或间接损失不承担任何责任。基金有风险，投资需谨慎。 

 


